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大成內需增長混合型證券投資基金 (“本基金”) 

2025 年第 4 季度未經審核報告 

向香港投資者提供的資料 

 

本基金乃依據中港基金互認安排已獲香港證券及期貨事務監察委員會（下稱“香港證監會”）之

認可在香港公開發售的內地基金。香港證監會認可不等於對該產品作出推介或認許，亦不是對該

產品的商業利弊或表現作出保證，更不代表該產品適合所有投資者，或認許該產品適合任何個別

投資者或任何類別的投資者。 

 

基金的過往業績並不代表其未來表現。投資涉及風險，投資者在作出投資決定前應仔細閱讀本基

金的招募說明書及其更新。 

 

本基金只有 H 類別份額可供香港投資者認購。 

 

 

大成國際資產管理有限公司 

香港代表 

二〇二六年一月二十二日 
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§1 重要提示  

基金管理人的董事會及董事保證本報告所載資料不存在虛假記載、誤導性陳述或重大遺漏，

並對其內容的真實性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。  

  基金託管人中國銀行股份有限公司根據本基金合同規定，於 2026 年 01 月 21 日複核了本報告

中的財務指標、淨值表現和投資組合報告等內容，保證複核內容不存在虛假記載、誤導性陳述或

者重大遺漏。 

  基金管理人承諾以誠實信用、勤勉盡責的原則管理和運用基金資產，但不保證基金一定盈利。 

  基金的過往業績並不代表其未來表現。投資有風險，投資者在作出投資決策前應仔細閱讀本

基金的招募說明書。 

  本報告中財務資料未經審計。 

  本報告期自 2025 年 10 月 01 日起至 12 月 31 日止。 

§2 基金產品概況  

基金簡稱  大成內需增長混合  

基金主代碼  090015 

基金運作方式  契約型開放式 

基金合同生效日  2011 年 6 月 14 日 

報告期末基金份額總額  60,939,260.13 份  

投資目標  本基金主要投資於受益於內需增長的行業中的優質上市

公司，力爭充分分享中國經濟增長以及經濟結構轉型帶

來的投資收益，追求基金資產的長期穩健增值。 

投資策略 本基金採用積極主動的投資策略。以宏觀經濟和政策研

究為基礎，通過影響證券市場整體運行的內外部因素分

析，實施大類資產配置；分析以內需增長為重要推動力

的中國經濟轉型進程中的政策導向與經濟結構調整的特

點，研究國內消費需求以及與之緊密關聯的投資需求的

增長規律，結合經濟周期與產業變遷路徑的分析，實施

行業配置；以相關的投資主題和內需增長受益行業為線

索，通過公司基本面的考量，精選優質上市公司股票，

力求實現基金資產的長期穩健增值。 

業績比較基準  80%×滬深 300 指數+20%×中證綜合債券指數 

風險收益特徵  本基金為混合型基金，基金的風險與預期收益都要低於

股票型基金、高於債券型基金和貨幣市場基金，屬於證

券投資基金中較高風險、較高預期收益的品種。 

基金管理人  大成基金管理有限公司 

基金託管人  中國銀行股份有限公司 

下屬分級基金的基金簡稱  大成內需增長混合 大成內需增長混合 大成內需增長混合
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A  H  C  

下屬分級基金的交易代碼  090015  960018  019255  

報告期末下屬分級基金的份額總額  44,710,003.85 份  8,320,169.38 份  7,909,086.90 份  

§3 主要財務指標和基金淨值表現  

3.1 主要財務指標  

單位：人民幣元  

主要財務指標  
報告期（2025 年 10 月 1 日 - 2025 年 12 月 31 日）  

大成內需增長混合 A 大成內需增長混合 H 大成內需增長混合 C 

1.本期已實現收益  1,639,800.59 298,596.34 229,952.88 

2.本期利潤  -3,209,077.15 -557,522.94 -548,105.22 

3.加權平均基金份額本期利潤  -0.0701 -0.0666 -0.0710 

4.期末基金資產淨值  180,815,609.97 33,589,044.83 31,560,183.76 

5.期末基金份額淨值  4.044 4.037 3.990 

註：1、本期已實現收益指基金本期利息收入、投資收益、其他收入（不含公允價值變動收益）扣

除相關費用和信用減值損失後的餘額，本期利潤為本期已實現收益加上本期公允價值變動收益。 

  2、所述基金業績指標不包括持有人認購或交易基金的各項費用，計入費用後實際收益水平要

低於所列數字。 

3.2 基金淨值表現  

3.2.1 基金份額淨值增長率及其與同期業績比較基準收益率的比較  

大成內需增長混合 A  

階段  淨值增長率①  
淨值增長率標

準差②  

業績比較基準

收益率③  

業績比較基準

收益率標準差

④  

①－③  ②－④  

過去三個月 -1.61%  0.97%  -0.03%  0.76%  -1.58%  0.21%  

過去六個月 4.79%  0.97%  13.88%  0.72%  -9.09%  0.25%  

過去一年 7.30%  1.15%  14.28%  0.76%  -6.98%  0.39%  

過去三年 -6.71%  1.08%  19.25%  0.85%  -25.96%  0.23%  

過去五年 -20.78%  1.25%  -3.82%  0.91%  -16.96%  0.34%  

自基金合同

生效起至今 
304.40%  1.49%  71.45%  1.08%  232.95%  0.41%  

大成內需增長混合 H  
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階段  淨值增長率①  
淨值增長率標

準差②  

業績比較基準

收益率③  

業績比較基準

收益率標準差

④  

①－③  ②－④  

過去三個月 -1.61%  0.97%  -0.03%  0.76%  -1.58%  0.21%  

過去六個月 4.86%  0.97%  13.88%  0.72%  -9.02%  0.25%  

過去一年 7.22%  1.15%  14.28%  0.76%  -7.06%  0.39%  

過去三年 -6.81%  1.08%  19.25%  0.85%  -26.06%  0.23%  

過去五年 -20.91%  1.25%  -3.82%  0.91%  -17.09%  0.34%  

自基金合同

生效起至今 
102.46%  1.27%  54.72%  0.91%  47.74%  0.36%  

大成內需增長混合 C  

階段  淨值增長率①  
淨值增長率標

準差②  

業績比較基準

收益率③  

業績比較基準

收益率標準差

④  

①－③  ②－④  

過去三個月 -1.75%  0.97%  -0.03%  0.76%  -1.72%  0.21%  

過去六個月 4.48%  0.97%  13.88%  0.72%  -9.40%  0.25%  

過去一年 6.63%  1.15%  14.28%  0.76%  -7.65%  0.39%  

自基金合同

生效起至今 
0.53%  1.16%  22.70%  0.90%  -22.17%  0.26%  

3.2.2 自基金合同生效以來基金累計淨值增長率變動及其與同期業績比較基準收益

率變動的比較 
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註：1、本基金合同規定，基金管理人應當自基金合同生效之日起六個月內使基金的投資組合比例

符合基金合同的有關約定。建倉期結束時，本基金的投資組合比例符合基金合同的約定。 

  2、本基金於 2015 年 7 月 2 日基金名稱由“大成內需增長股票型證券投資基金”變更為“大

成內需增長混合型證券投資基金”。 

  3、本基金自 2015 年 7 月 22 日起增設 H 類基金份額類別，H 類的淨值增長率和業績比較基準

收益率自 2016 年 3 月 3 日有份額之日開始計算。 

  4、本基金自 2023 年 9 月 27 日起增設 C 類基金份額類別，C 類的淨值增長率和業績比較基準

收益率自 2023 年 9 月 28 日有份額之日開始計算。  

§4 管理人報告  

4.1 基金經理（或基金經理小組）簡介  

姓名  職務  
任本基金的基金經理期限  證券從業

年限  
說明  

任職日期  離任日期  

齊煒中 
本基金基

金經理 

2024 年 8 月 5

日 
- 13 年 

英國約克大學金融學碩士。2012 年 7 月

加入大成基金管理有限公司，曾擔任研究

部研究員、行業研究主管、大成積極成長

混合型證券投資基金基金經理助理，現任

股票投資部總監助理。2020 年 2 月 3 日

起任大成消費主題混合型證券投資基金、

大成景陽領先混合型證券投資基金基金

經理。2021 年 3 月 17 日起任大成一帶一

路靈活配置混合型證券投資基金基金經

理。2021 年 6 月 21 日起任大成藍籌穩健
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證券投資基金基金經理。2022 年 11 月 18

日至 2025 年 1 月 9 日任大成消費機遇混

合型證券投資基金基金經理。2023 年 4

月 25 日起任大成新興活力混合型證券投

資基金基金經理。2023 年 6 月 13 日起任

大成至誠鑫選混合型證券投資基金基金

經理。2024 年 8 月 5 日起任大成內需增

長混合型證券投資基金基金經理。2025

年 8 月 20 日起任大成悅享生活混合型證

券投資基金、大成消費精選股票型證券投

資基金基金經理。具備基金從業資格。國

籍：中國 

註：1、任職日期、離任日期為本基金管理人作出決定之日。 

2、證券從業年限的計算標準遵從中國證監會《證券基金經營機構董事、監事、高級管理人員及從

業人員監督管理辦法》的相關規定。 

4.1.1 期末兼任私募資產管理計劃投資經理的基金經理同時管理的產品情況  

無。 

4.2 管理人對報告期內本基金運作遵規守信情況的說明  

報告期內，本基金管理人嚴格遵守《中華人民共和國證券投資基金法》等有關法律法規及基

金合同、基金招募說明書等有關基金法律檔案的規定，以取信於市場、取信於社會投資公眾為宗

旨，本著誠實信用、勤勉盡責的原則管理和運用基金資產，在規範基金運作和嚴格控制投資風險

的前提下，為基金份額持有人謀求最大利益，無損害基金份額持有人利益的行為。 

4.3 公平交易專項說明  

4.3.1 公平交易制度的執行情況 

報告期內，公司嚴格執行了公平交易的原則和制度。公司運用統計分析方法和工具，對旗下

所有投資組合間連續 4 個季度的日內、3 日內、5 日內及 10 日內股票及債券交易同向交易價差進

行分析，針對同一基金經理管理的多個投資組合及公私募兼任基金經理管理的多個投資組合的投

資交易行為加強了公平交易監測與分析，包括對不同時間窗下（同日、3 日、5 日、10 日）反向

交易和同向交易價差監控的分析。分析結果表明：債券交易同向交易頻率較低；部分股票同向交

易溢價率較大主要來源於投資策略差異、市場因素（如個股當日價格振幅較高）及組合經理交易

時機選擇，同時結合交易價差專項統計分析，未發現違反公平交易原則的異常情況。  

4.3.2 異常交易行為的專項說明 
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報告期內，公司旗下所有投資組合未發現存在異常交易行為。公司旗下投資組合間存在證券

同日反向交易，但不存在參與交易所公開競價同日反向交易成交較少的單邊交易量超過該證券當

日成交量 5%的情形。投資組合間相鄰交易日反向交易的市場成交比例、成交均價等交易結果數據

表明該類交易不對市場產生重大影響，無異常。 

4.4 報告期內基金的投資策略和運作分析  

四季度，地緣政治等波動加速上遊資源品價格上行，而在政策和產業驗證共同作用下商業航

天關注度快速提升。四季度，上證指數上漲 2.22%，滬深 300 下跌 0.23%，創業板指下跌 1.08%。

行業層面，漲跌幅居前的行業有有色金屬、國防軍工、通信、石油石化、基礎化工和機械設備等，

跌幅居前的行業有房地產、美容護理、食品飲料、醫藥生物和汽車。  

  回到本基金操作上，我們仍然保持高倉位運作，也仍然是基於我們的核心框架在積累公司和

評估風險。我們對部分風險暴露和定價上性價比下降的公司做了減持，也對部分底層資產定價低

估且經營及預期有改善的公司做了增持。市場短期對消費和需求不樂觀，但我們內需的大市場和

高效率的頭部企業這些基本盤沒有變化。科技創新是重要的方向，我們在關注技術變革的同時，

仍然會將精力聚焦於核心能力適應創新和效率等方向的優質公司，我們對精力投入持樂觀態度。 

4.5 報告期內基金的業績表現  

截至本報告期末大成內需增長混合 A 的基金份額淨值為 4.044 元，本報告期基金份額淨值增

長率為-1.61%，同期業績比較基準收益率為-0.03%；截至本報告期末大成內需增長混合 H 的基金

份額淨值為 4.037 元，本報告期基金份額淨值增長率為-1.61%，同期業績比較基準收益率為

-0.03%；截至本報告期末大成內需增長混合 C 的基金份額淨值為 3.990 元，本報告期基金份額淨

值增長率為-1.75%，同期業績比較基準收益率為-0.03%。 

4.6 報告期內基金持有人數或基金資產淨值預警說明  

無。 

§5 投資組合報告  

5.1 報告期末基金資產組合情況  

序號  項目  金額（元）  佔基金總資產的比例（%）  

1  權益投資  225,516,339.51 91.02 

   其中：股票  225,516,339.51 91.02 

2 基金投資  - - 

3  固定收益投資  - - 

   其中：債券  - - 
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   資產支援證券  - - 

4 貴金屬投資  - - 

5 金融衍生品投資  - - 

6 買入返售金融資產  - - 

   
其中：買斷式回購的買入返售金融資

產  
- - 

7 銀行存款和結算備付金合計  20,741,569.32 8.37 

8 其他資產  1,498,496.36 0.60 

9 合計  247,756,405.19 100.00 

5.2 報告期末按行業分類的股票投資組合  

5.2.1 報告期末按行業分類的境內股票投資組合  

代碼  行業類別  公允價值（元）  
佔基金資產淨值比

例（%）  

A  農、林、牧、漁業  35,450,244.00 14.41 

B  採礦業  40,642.56 0.02 

C  製造業  169,593,426.90 68.95 

D  電力、熱力、燃氣及水生產和供應

業  - - 

E  建築業  - - 

F  批發和零售業  10,563,704.44 4.29 

G  交通運輸、倉儲和郵政業  - - 

H  住宿和餐飲業  - - 

I  資訊傳輸、軟體和資訊技術服務業  7,332,630.86 2.98 

J  金融業  2,510,409.00 1.02 

K  房地產業  - - 

L  租賃和商務服務業  - - 

M  科學研究和技術服務業  25,281.75 0.01 

N  水利、環境和公共設施管理業  - - 

O  居民服務、修理和其他服務業  - - 

P  教育  - - 

Q  衛生和社會工作  - - 

R  文化、體育和娛樂業  - - 

S  綜合  - - 

   合計  225,516,339.51 91.69 

5.2.2 報告期末按行業分類的港股通投資股票投資組合  

無。 

5.3 期末按公允價值佔基金資產淨值比例大小排序的股票投資明細 

5.3.1 報告期末按公允價值佔基金資產淨值比例大小排序的前十名股票投資明細 
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序號  股票代碼  股票名稱  數量（股）  公允價值（元）  佔基金資產淨值比例（%）  

1 003006 百亞股份 1,067,020 23,303,716.80 9.47 

2 300761 立華股份 1,107,900 22,988,925.00 9.35 

3 002475 立訊精密 396,400 22,479,844.00 9.14 

4 300236 上海新陽 335,451 21,388,355.76 8.70 

5 000333 美的集團 269,300 21,045,795.00 8.56 

6 000792 鹽湖股份 681,600 19,193,856.00 7.80 

7 002262 恩華藥業 676,200 16,316,706.00 6.63 

8 002772 眾興菌業 854,100 12,461,319.00 5.07 

9 600298 安琪酵母 174,800 7,645,752.00 3.11 

10 605338 巴比食品 244,000 7,642,080.00 3.11 

5.4 報告期末按債券品種分類的債券投資組合  

無。 

5.5 報告期末按公允價值佔基金資產淨值比例大小排序的前五名債券投資明細  

無。 

5.6 報告期末按公允價值佔基金資產淨值比例大小排序的前十名資產支援證券投資

明細  

無。 

5.7 報告期末按公允價值佔基金資產淨值比例大小排序的前五名貴金屬投資明細  

無。 

5.8 報告期末按公允價值佔基金資產淨值比例大小排序的前五名權證投資明細  

無。 

5.9 報告期末本基金投資的股指期貨交易情況說明 

5.9.1 報告期末本基金投資的股指期貨持倉和損益明細 

無。 

5.9.2 本基金投資股指期貨的投資政策 

無。  

5.10 報告期末本基金投資的國債期貨交易情況說明  

5.10.1 本期國債期貨投資政策 

無。  
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5.10.2 報告期末本基金投資的國債期貨持倉和損益明細  

無。 

5.10.3 本期國債期貨投資評價 

無。 

5.11 投資組合報告附註  

5.11.1 本基金投資的前十名證券的發行主體本期是否出現被監管部門立案調查，或

在報告編製日前一年內受到公開譴責、處罰的情形 

本基金投資的前十名證券的發行主體本期沒有出現被監管部門立案調查，或在報告編製日前

一年內受到公開譴責、處罰的情形。 

5.11.2 基金投資的前十名股票是否超出基金合同規定的備選股票庫 

本基金投資的前十名股票未超出基金合同規定的備選股票庫。 

5.11.3 其他資產構成 

序號  名稱  金額（元）  

1  存出保證金  96,424.13 

2  應收證券清算款  1,365,315.89 

3  應收股利  - 

4  應收利息  - 

5  應收申購款  36,756.34 

6  其他應收款  - 

7 其他  - 

8 合計  1,498,496.36 

5.11.4 報告期末持有的處於轉股期的可轉換債券明細 

無。 

5.11.5 報告期末前十名股票中存在流通受限情況的說明 

無。 

5.11.6 投資組合報告附註的其他文字描述部分  

由於四捨五入原因，分項之和與合計可能有尾差。  

§6 開放式基金份額變動  

單位：份  
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項目  
大成內需增長混

合 A  

大成內需增長混

合 H  

大成內需增長混

合 C  

報告期期初基金份額總額  46,999,948.52 8,471,222.44 7,719,516.99 

報告期期間基金總申購份額  545,822.37 173,298.28 281,407.02 

減:報告期期間基金總贖回份額  2,835,767.04 324,351.34 91,837.11 

報告期期間基金拆分變動份額（份額減

少以“-”填列）  
- - - 

報告期期末基金份額總額  44,710,003.85 8,320,169.38 7,909,086.90 

§7 基金管理人運用固有資金投資本基金情況  

7.1 基金管理人持有本基金份額變動情況  

單位：份  

項目  大成內需增長混合 A  大成內需增長混合 H  大成內需增長混合 C  

報告期期初管理人持有的本基

金份額  
- - 7,586,509.54 

報告期期間買入/申購總份額  - - 0.00 

報告期期間賣出/贖回總份額  - - 0.00 

報告期期末管理人持有的本基

金份額  
- - 7,586,509.54 

報告期期末持有的本基金份額

佔基金總份額比例（%）  
- - 12.45 

7.2 基金管理人運用固有資金投資本基金交易明細  

無。 

§8 影響投資者決策的其他重要資訊  

8.1 報告期內單一投資者持有基金份額比例達到或超過 20%的情況  

無。 

8.2 影響投資者決策的其他重要資訊  

無。  

§9 備查檔案目錄  

9.1 備查檔案目錄  

1、中國證監會批准設立大成內需增長股票型證券投資基金的檔案； 

  2、《大成內需增長混合型證券投資基金基金合同》； 
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  3、《大成內需增長混合型證券投資基金託管協議》； 

  4、大成基金管理有限公司批准檔案、營業執照、公司章程； 

  5、本報告期內在規定報刊上披露的各種公告原稿； 

  6、《大成內需增長股票型證券投資基金變更基金名稱、基金類別以及修訂基金合同部分條款

的公告》。 

9.2 存放地點  

備查檔案存放在本基金管理人和託管人的住所。 

9.3 查閱方式  

投資者可在營業時間免費查閱，或登錄本基金管理人網站 http://www.dcfund.com.cn 進行查

閱。 

   

   

大成基金管理有限公司 

2026 年 1 月 22 日 


